Stanowisko Zarzadu WIKANA S.A.
dot. wezwania do zapisywania gina sprzeda akcji Spofki

Zgodnie zart. 80 ustawy zdnia 29 lipca 2005r. fesae publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych ("Ustawa") Zamd WIKANA S.A. (poprzednia firma MASTERS S.A. KRS
0000144421) ("Spoétka™) przekazuje niniejszym swagganowisko dotyce wezwania do
zapisywania si na sprzedawszystkich akcji spotki ("Wezwanie", "Akcje"), aggzonego w dniu 29
kwietnia 2009 roku dcznie przez Pana Adama Buchajskiego i ®afignieszk Buchajslg
(Wzywajacy).

Zarad, przygotowuwc niniejsze stanowisko, nie podejmowatadnych dziala
zmierzajcych do gromadzenia i analizy informacji nie pochymgch od Spoiki, jak rownie nie
zlecal innym podmiotom podejmowania takich lub gwaych dziatéa na jego rzecz.

Z wytaczeniem informacji dotyezych Spoiki, Spétka i osoby podpigag niniejsze
stanowisko Zarmu Spoéiki w sprawie ogtoszonego Wezwania nie paneadnej odpowiedzialrigi
za prawdziwé¢, rzetelngé¢, kompletnd¢ i adekwatné¢ informacji, na podstawie ktorych zostato
sformutowane niniejsze stanowisko Zgia Spotki w sprawie Wezwania.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji detgej nabywania lub zbywania akcji
Spotki w rozumieniu w art. 42 ustawy z dnia 29 005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad stoi na stanowiskuyziakcjonariusz podejmag decyzg inwestycyjra w sprawie
odpowiedzi na Wezwanie powinien dokonatasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zawanego
ze sprzeda akcji Spotki na podstawie caid informacji udostpnionych przez Spotkw ramach
wykonywania obowizkow informacyjnych w tym zwlaszcza dok@naceny atrakcyjrnéi ceny,
po jakiej Wezwanie zostato ogtoszone.

Wplyw Wezwania na interes WIKANA S.A.

Wedtug informacji wynikajcych z Wezwania ogtoszonego przez Wzyeggh , wezwanie
zostato ogtoszone w zw#ku z postanowieniem aBu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS. z dnia 30 stycznia 2009r., o agmehniu Spolek MASTERS S.A.
(KRS 0000144421) oraz WIKANA S.A. (KRS 0000296052)V wyniku pohczenia Spotek
wigkszasciowym  akcjonariuszem WIKANA S.A.  (poprzednia firmaMASTERS S.A.
KRS 0000144421) zostat Pan Adam Buchajski, ktéay sit posiadaczem 70,88 % wszystkich akcji
Spoiki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy z dnia Bfgd 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganawego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, Akcjonariusz przekraczey prog 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce publiegjest
zobowhzany do ogloszenia wezwania do zapisywania red sprzeda lub zamiar wszystkich
pozostatych akcji tej spétki w terminie 3 migsy od dnia wysipienia zdarzenia powodigego
przekroczenie progu. Z informacji posiadanych przZZgzzad WIKANA S.A. wynika, ze nie
wystepowaly zadne inne przyczyny, ktore bylyby podstavdo ogloszenia przedmiotowego
Wezwania. Zargd Spotki nie zamierza prowadziziatah zmierzajcych do wycofania spétki z GPW
w Warszawie, gdinie lezy to w interesie Spotki.

Stanowisko dotycace ceny proponowanej w Wezwaniu.
Zarzad WIKANA S.A. stwierdzaze cena 0,12 zit, po ktérej nabywane ariay¢ akcje obgte

wezwaniem, zaproponowana zostata na poziomie o ,02szym ni najwyzsza w okresie ostatnich
3 miesgcy jednak nie mszym ng srednia cena rynkowa z okresu ostatnich 6 raossi



poprzedzajcych ogtoszenie wezwania, zgodnie z art. 79 usi. A ustawy ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zibrganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych.

Podsumowanie

Jest to pierwsze wezwanie na akcje WIKANA S.A.pirednia firma MASTERS S.A.,
KRS 0000144421) ogtoszone przez Adama Buchajskieggnieszle Buchajsk. Wezwanie jest
ogtoszone w wyniku przekroczenia po qgu#eniu st spétek MASTERS S.A. i WIKANA S.A.
66% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu cidkariuszy Spotki, co odpowiada
1.109.168.737 akcjom Spéiki. Z informacji ktére skyt Zarad Spotki celem Wzywagego jest
jedynie wypetnienie obowzku natl@onego przez przepisy ustawy zgodnie z interprgtigmis;ji
Nadzoru Finansowego, natomiast skupienie 100% &kdjicych w obrocie publicznym i wycofanie
spoétki z GPW w Warszawie nieAgw interesie Wzywajcego.

Cena jednej akcji Spotki w Wezwaniu ogtoszonymegrAdama Buchajskiego wynosi
0,12 zt za akgj i jest na poziomie identycznym z aktualnym kursakuji. Istotnym faktem jest to,
ze na dzié po ogtoszeniu wezwania tj. 29 kwietnia 2009 r.skakcji Spotki nie wykazywat tendencji
wzrostowych co w tego typu przypadkach jest powszeoeakch rynku.

Zarzd Spotki oceniaze przedmiotowe wezwanie waden sposob nie przyczyniesilo
rozwoju Spétki i wzrostu jej wartgi dla akcjonariuszy. Sytuacja ta upanwia zarad WIKANA S.A.
do stwierdzenia,zi zaproponowana cena nabycia nie odzwierciedla war®potki dyskontujcej
mozliwosci rozwojowych Spotki w perspektywie najizych 2-3 lat.

W pierwszej potowie 2008 r. Spoéika przeprowadataisg akcji serii E, wyniku ktorej
pozyskata 25.539.637,50 zkrodkéw finansowych z przeznaczeniem na rozwdj dhiakci
deweloperskiej. Zasd Spoéiki wypetniaggc cele emisji nabyt w 2008 r. dziatki gruntu z
przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe wieldroa i powotat daycia spotki zalene MST
Sp. z 0.0. (realizapa inwestycg w Krynicy Zdroju) oraz w 2009 r. Sloneczny Stok.$po.o.
(realizupca inwestyaj mieszkaniow w Lublinie). Rok bigacy bedzie pierwszym rokiem uzyskania
efektow poditych dziata. W 2009 r. zostata zakupiona tekdziatka gruntu z przeznaczeniem pod
budowe osiedla mieszkaniowego w Kimie, gdzie pierwsze efekty sprzedae keda widoczne w
2010r.

Kolejnym elementem realizacji polityki rozwoju dialngici deweloperskiej Spoétki byta
zarejestrowana 30 stycznia b.r. fuzja ze firlvIKANA S.A. (KRS 0000296052) dulaca duzym
deweloperem dzialagym na rynku wojewoédztwa lubelskiego i podkarpagkieZasadniczym celem
potaczenia byto utworzenie firmyedacej jednym z wiodcych podmiotow dziatapych na rynku
deweloperskim, ktéra dozie w stanie powksza udzial w dotychczasowym rynku budownictwa
mieszkaniowego orazelizie w stanie poszeréydotychczasowy zakres dziatakedo o nowe obszary
budownictwa wakacyjnego, biurowego i magazynowego.

W ocenie Zargdu Spotki taka strategia jest jedynym kierunkienzwoju dziatalndci
prowadzonej przez grgpkapitatova WIKANA S.A. W chwili obecnej pomimo trudnej sytyac
panupcej na rynku w zwizku ze swiatowym kryzysem gospodarczym, Spétka w zadowala;
spos6b funkcjonuje w bray. Przektada sito na generowane co kwartat zyski, na podstawieykh
mozna jednoznacznie stwierdzize Spétka mee z powodzeniem dalejesiozwijac.

Istotnym dla dalszej dziatalda Spotki jest faktze:

- realizuje w chwili obecnej 7 projektéw dewelopecski

- posiada w budowiea¢znie 611 mieszka z ktérych 498 zostanie oddanych diytkowania
w 2009 r.

— posiada portfel gruntéw umiliwiajacych wybudowanie w okresie najizych trzech lat
ponad 2.000 lokali mieszkalnych

— dazy do osiagania maty na kadym realizowanym projekcie na poziomie niesazym ng
25%.



Tak zadowalajca aktualna sytuacja Spotki oraz uzyskane przazwyniki sprzeday
mieszka w 2008 i w | kwartale 2009 rokw s6wniez efektem prowadzenia odpowiedzialnej polityki
w zakresie zarglzania kapitatem intelektualnym przegsorstwa. Kadg WIKANA S.A. stanowg
osoby chgce wspoéttworzy wartas¢ firmy. Zatrudnienie kadry o wysokich kwalifikacjac
i doswiadczeniu oraz ggte szkolenie g pozwolito przede wszystkim na optymalne wykorayée
potencjatu pracownikéw oraz optymalizagonoszonych przez Spétkosztow.

Zarzd Spoikki ocenia, 7 perspektywa dalszego rozwoju firmy jako firmy démperskiej
pozwoli na intensyws eksploragi nowych rynkéw, umacnianie pozycji WIKANA S.A. ngnkach
juz zdobytych, podtrzymywanie zdobytego zaufania peprxysolq jakos¢ swiadczonych ustug, co
Z pewndcia przelay sig na wzrost warteci przychodow Spoiki.

Podstawa prawna: art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z @idipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych zrganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych.

Z powaaniem

Prezes Zarzqdu
Sylwester Bogacki



