Uchwata nr 6/2008
Zarzadu Spoélki pod firma MASTERS S.A.
z dnia 10 pazdziernika 2008 r.
w przedmiocie przyjecia decyzji

o zamiarze polgczenia Spétek MASTERS S.A. i WIKANA S.A.

Zarzad Spétki pod firma MASTERS Spétka Akcyjna z siedziba w Zamosciu, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000144421, dziatajac w oparciu o
regulacje art. 492 § 1 ksh podjat uchwale o nastgpujacej tresci:

§1
Zarzad Spotki MASTERS S.A. postanawia o wszczeciu procedury majacej na celu potaczenie Spoétki
MASTERS S.A. ze spotka WIKANA S.A. z siedziba w Lublinie, przy przyjeciu nastgpujacego

uzasadnienia prawnego i ekonomicznego decyz;ji:

1. SPOLKI BIORACE UDZIAE W POEACZENIU

1.1. Spétka Przejmujaca: MASTERS Spétka Akcyjna z siedziba w ZamoSciu, 22-400 Zamos¢,
ul. Fabryczna 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000144421, kapitat zaktadowy 10.215.855,00 zi, w catosci optacony, posiadajaca
nr Regon 390284802 i NIP 691-00-19-382. MASTERS S.A. jest podmiotem tworzacym grupg
kapitalowa, w sktad ktérej wchodza sp6tki Multiserwis Sp. z 0.0., zajmujaca si¢ handlem detalicznym
obuwiem i MST Deweloper Sp. z o.0., ktéra prowadzi dwa projekty deweloperskie, jeden w Krynicy
Zdr6j, a drugi w Lublinie.

1.2. Spétka Przejmowana: WIKANA Spétka Akcyjna z siedziba w Lublinie, 20-703 Lublin,
ul. Cisowa 11, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Lublinie XI Wydzial Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000296052, kapitat zaktadowy 10.351.911,00 zi, w catosci optacony, posiadajaca
nr Regon 060036161 i NIP 922-27-54-862. WIKANA S.A. jest spétka niepubliczna. WIKANA S.A. jest

Spotka, ktérej podstawowy zakres dziatalnosci to dziatalnos¢ deweloperska.

2. SPOSOB POLACZENIA

Potaczenie Spdtek dokonane zostanie w sposéb przewidziany w art. 492 § 1 pkt. 1 ksh tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej — WIKANA S.A. na Spétke Przejmujaca MASTERS
S.A. za akcje, ktére Spoétka Przejmujaca MASTERS S.A. wyda akcjonariuszom spéiki przejmowane]
WIKANA S.A., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spéiki Przejmujacej. W wyniku

potaczenia WIKANA S.A. zostanie rozwigzana bez przeprowadzania likwidacji.



3. UZASADNIENIE DECYZJI O ZAMIARZE POLACZENIA. INFORMACJE O CELACH
DEUGOOKRESOWYCH, KTORE MAJA ZOSTAC ZREALIZOWANE W WYNIKU
PODJETYCH DZIALAN.

Przedmiotowa decyzja jest wyrazem konsekwentnego dziatania Zarzadéw obu Spétek
uczestniczacych w konsolidacji, o czym informowat zarzad Spétki MASTERS S.A. w przekazywanych
do publicznej wiadomosci raportach. Grupa Kapitaltowa MASTERS S.A. planowata rozwdj dziatalnosci
deweloperskiej, zgodny z celami emisyjnymi przedstawionymi w prospekcie emisyjnym akcji serii E.
W zwiazku z tym, w dniu 20 maja 2008 r. MASTERS S.A. zawarla porozumienie ze spdtka
WIKANA S.A. (posiada 10 % udzialéw w spoice zaleznej MST Deweloper Sp. z 0.0.) méwiace
o planowanym potaczeniu spétek. Potaczenie spétek MASTERS S.A. i WIKANA S.A. uzasadnione jest
checia konsolidacji w celu sprostania konkurencji panujacej na rynku oraz zwigkszenia potencjalu obu
spotek na rynku deweloperskim. Potaczenie kapitaléw obu Spétek pozwoli zbudowaé podmiot skutecznie
konkurujacy na rynku nieruchomosci. Podnie$¢ nalezy, iz MASTERS Spoétka Akcyjna posiada duzy
potencjal kapitalowy, co przy posiadanym przez WIKANA S.A. majatku rzeczowym - atrakcyjnie
potozonych nieruchomosciach, daje gwarancje rozwoju nowych projektéw deweloperskich
i pozyskiwania nowych rynkéw zbytu. Planowane Potaczenie ma na celu wzmocnienie potencjatu
taczacych sig¢ Spétek, co powinno w istotny sposéb przyczynié si¢ do wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
obydwu Spoélek. Polaczenie jest celowe zaréwno w kategoriach strategicznych, operacyjnych
jak i kosztowych.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.

Prezes Zarzqdu
Piotr Kwasniewski



