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Tres¢ raportu:

W nawigzaniu do celéw emisyjnych zawartych w Prospekcie Emisyjnym akcji serii E, a w
szczegolnosci do zapisu, iz Srodki na zakup gruntow pod przyszte projekty deweloperskie zostang
wydatkowane do konca kwietnia 2008 r., Zarzad Emitenta informuje, iz Spotka nie wykonata
omawianego celu emisji w przewidywanym terminie. Niewykonanie tego celu spowodowane jest
brakiem mozliwosci pozyskania atrakcyjnych gruntéw w ww. terminie.

W minionym okresie Zarzad analizowat kilka ofert zakupu dziatek. Dwie z nich sa nadal
przedmiotem analiz i negocjacji. Niemniej jednak intencjg Zarzadu nie jest dokonywanie zakupow
za wszelkg cene, a jedynie na warunkach, ktore pozwolg osiggng¢ wysokga stope zwrotu na
projekcie deweloperskim realizowanym na danym gruncie.

Biorgc pod uwage pogorszenie koniunktury w branzy deweloperskiej w ostatnim okresie i
prognozowane obnizenie marz deweloperskich, zasadna jest wnikliwa analiza poszczegéinych
potencjalnych projektéw inwestycyjnych. Ponadto Zarzad informuje, iz Spétka nie rezygnuje z
omawianego celu emisji i na biezagco prowadzi analizy dotyczace zakupu gruntéw pod przyszte
projekty deweloperskie.



