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Raport uzupetniajacy dpinie
niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogdina raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Pelna nazwa WIKANA Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona WIKANA SA

Adres siedziby Spétki ul. Cisowa 11, 20-703 Lublin

Podstawa prawna dziatalnosci Spatki Statut sporzadzony w dniu 13 stycznia 1995 roku, z pézn. zm.
Czas trwania Spotki Spatka zostata powotana na czas nieokreslony

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI

Crgem (ejestrony Wydzial Gospodarczy KRS

Nazwa rejestru Rejestr przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000144421

Data pierwszego wpisu do rejestru 20 stycznia 2003 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 02 stycznia 2012 roku
Zarejestrowany kapital podstawowy 33.611 tys. 2l

REGON 390284802

NIP ) 6910019382

1.1. Przedmiot dziataino$ci Spotki

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byty:

— roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw,

— roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

— dzialalnos¢ zwigzana z obsiuga rynku nieruchomosci,

— wynajem i dzierzawa.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spétki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzier koficzacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit 33.611.173,80 zt,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji ) akej podstawowym [%)
Adam Buchajski ' 104.781.364 20.956.272,80 62,4
Dekra Holding Limited 20.339.287 4.067.857,40 12,1
Pozostali 42.935.218 8.587.043,60 25,5
Razem 168.055.869 33.611.173,80 100,0
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Spotka jest emitentem papierow wartoéc'iowych dopusiczonych do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zmniejszyta sie 0 0,06 z z tytulu umorzenia trzech
akcji o warto$ci nominalnej 0,02 zt zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WIKANA SA w
z dnia 3 marca 2011 roku, akt notarialny Rep. 915/2011.

Uchwatg nr 9/1/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia WIKANA SA z dnia 3 marca 2011 roku
dokonano potgczenia (scalenia) akeji serii A, B, C, D, E, F Spotki, w jedna wspéing serie G. Informacje o
zmianach zawarto w nocie nr 13 i 13A dodatkowych informacji i objasnien.

ObniZenie kapitatu zostalo zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 9 maja 2011 roku.

Kapitat wiasny Spolki na dzien koficzacy rok obrotowy, fj. na dzieft 31 grudnia 2011 roku, wynosit 99.106 tys. zt i
zwiekszyt sie w stosunku do roku ubieglego o 7,0%.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WIKANA SA w dniu 29 lutego 2012 roku podjgto uchwale nr 4/11/2012 w
sprawie umorzenia 390.273 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, Uchwata nr 5/11/2012 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia WIKANA SA z dnia 29 lutego 2012 roku obnizono kapitat zaktadowy Spétki o kwote
78.054,60 zt. Obnizenie kapitalu zaktadowego nastapi przez umorzenie 390.273 akcji wiasnych Spotki nabytych
celem wyrownania niedoboréw scaleniowych.

Na dzieft wydania opinii obnizenie kapitalu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w KRS.

Jednostki powigzane z badana Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej WIKANA, obejmujacej jednostke
dominujaca oraz jednostki od niej zalezne:

— WIKANA INVEST Sp. z 0.0.

— WIKANA BIOENERGIA Sp. z 0.0.

— WIKANA PROJECT Sp. z 0.0.

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0.

— MULTISERWIS Sp. z 0.0.

— Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. KROSNO Spotka Komandytowo-Akcyjna

— Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. ZIELONE TARASY Spétka Komandytowo-Akcyjna

— Wikana Nieruchomosci Sp. z 0.0. Legnica Spétka Komandytowo-Akcyjna

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. KOMERC Spéika Komandytowo-Akcyjna

—  WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. 05 MARINA Spétka Komandytowo-Akcyjna

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. 04 OSIEDLE Spétka Komandytowo-Akcyjna

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. 63 MIASTECZKO Spétka Komandytowo-Akcyjna
— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0.0. 02 Spétka Komandytowo-Akcyjna

— WIKANA BIOENERGIA Sp. z 0.0. 01 Spétka Komandytowo-Akeyjna

— Towarzystwo Budownictwa Spotecznego ,Wikana" Sp. z 0.0.
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1.3. Kierownik Jednostki

Funkceje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

— Sylwester Bogacki  — Prezes Zarzadu

— Tomasz Grodzki — Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Do dnia 3 marca 2011 skiad Zarzadu byt jednoosobowy - funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Sylwester
Bogacki. Zgodnie z uchwatg nr 7/1/2011 Rady Nadzorczej WIKANA SA z dnia 07 lutego 2011 roku rozszerzono
skiad Zarzgdu Spofki — z tym dniem funkcje Wiceprezesa do spraw finansowych objat Pan Tomasz Grodzki.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Sp. z 0.0. O sprawozdaniu tym wydano opini¢ z objasnieniem nastepujacej tresci:
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie zostato zlozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 28 czerwca 2011 roku i uchwalg nr 9/VI/2011 postanowito o przeznaczeniu zysku za rok 2010 w
wysokoéci 14.497.227 49 zt na kapitat zapasowy Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 05 sierpnia 2011 roku. Sprawozdanie za rok 2010 nie
zostalo zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spéiki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spotka z o.o.
w Lublinie, wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 80/LU/2011 zawartej dnia 7 lipca 2011 roku pomigdzy
DORADCA Spdlka z 0.0. a WIKANA Spétka Akcyjna.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Haliny Czapczynskiej, nr w rejestrze 563.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od 5 marca 2012 roku do 19 marca 2012 roku, tj. do dnia
wydania opinii.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od 23
lutego 2012 roku do 25 lutego 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, speiniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnosci i niezaleznoéci zachowujg rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 165.983 tys. zt

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy

od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 7.013 tys. zt
¢) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 6.504 tys. zt

d) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu érodkow pienieznych o kwote 5.055 tys. zt

e) dodatkowe informacie i obja$nienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spatki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposéb ograniczony. Zarzad Spélki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnoéci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogq
rzutowa¢ na przyszlg sytuacje majatkowg i finansowa Spétki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé
wptyw na frafnos¢ formutowanych opinii i ustalert raportu z badania sprawozdania finansowego,

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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— kompletno$ci ujawnienia informaéji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepsza
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogfoby w sposob istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynoszg 38.000 fys. zt i dotycza udzielonych gwaranciji i
porgczen oraz hipoteki. Zostaly one zaprezentowane przez Spotke w sprawozdaniu finansowym - pozycje
pozabilansowe oraz w nocie nr 32 dodatkowych informacji i objasnien.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powiazanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiaciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, kiore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupeniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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II. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej |

Analiza objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow
pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwach latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spolki za lata
20092011 zawiera zatacznik do ninigjszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 121.622 135.471 165.983
Aktywa netto tys. zt 78.105 92.602 99.106
Kapitat pracujacy tys. zt 51.993 42.227 71.459
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 60.922 23.825 35.660
Wynik netto tys. zt 10.102 14.497 7.013
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogdlnej plynnosci 2,9 2,0 3,0
WskaZnik szybkiej ptynnosci | 0,7 0,7 1,0
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluZenia ogoinego % 35,8 31,6 40,3
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 2241 180,7 22,2
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 77,2 69,8 78,6
Wskazniki rentownoscl
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 18,9 30,4 4,9
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 16,6 60,8 19,7
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 129 15,7 71

Dzwignia finansowa

Wskazniki rynku kapitatowego

Cena rynkowa - kurs zamknigcia z 31 grudnia z = 0,11 0,39
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) - 12,79 9,35
Cena rynkowa do wartosci ksiegowej na 1 akcje (C/WK) = 5,5 1,95

W sprawozdaniu z caloksztaltu dziatalnosci za rok obrotowy 2011 warto$¢ sumy bilansowej na koniec 2011
roku wzrosta w poréwnaniu do roku 2010 o 30.512 tys. zt do poziomu 165.983 tys. z}, tj. 0 22,5%. Wzrost
wartosci majatku dotyczy w poréwnywalnym zakresie aktywow trwalych, jak i aktywéw obrotowych. W dalszym
ciagu przewazajacy udziat posiadajg aktywa obrotowe, a wskaznik unieruchomienia $rodkéw w catym
analizowanym okresie nie przekracza poziomu 39,0%. W pozycji aktywow trwalych najwigkszg zmiang
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odnotowujg diugoterminowe aktywa finansowe, ktére na przestrzeni 12 miesigcy wzrosty o 23,3%, 1. o kwote
8.975 tys. zt. W strukturze aktywow trwatych zmiany pozostatych pozyciji w poréwnaniu do okreséw poprzednich
sg mafo istotne. W roku badanym aktywa obrotowe ulegty zwigkszeniu o 23.830 tys. zt do kwoty 107.003 tys. zt.
Wzrost wartosci aktywow obrotowych o 28,7% zostat spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem wartosci
zapasow o kwote 14.761 tys. zt - wzrost 0 26,8% oraz naleznoSci ogotem o 13.784 tys. zt - wzrost 0 65,3%.
Znacznemu zmnigjszeniu ulegly za$ aktywa finansowe krotkoterminowe, ktore z poziomu 6.814 tys. zt w roku
2010 spadty do poziomu 1.759 tys. zi na koniec 2011 roku.

Wartos$¢ kapitatu wiasnego w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosta o 7,0%. Na powyzsza zmiane gtéwny
wptyw miato przekazanie zysku netto w kwocie 14.497 tys. zt osiagnietego za rok 2010 na kapitat zapasowy. W
roku badanym kapitaty obce osiggnely najwiekszy udziat w catym analizowanym okresie, co odzwierciedla
wskaznik zadtuzenia ogélnego 40,3%, podczas gdy w roku 2010 wynosit on 31,6%. W zakresie zobowigzan
dtugoterminowych najwigksze zmiany dotyczg zwigkszenia diugoterminowej czesci zobowigzan finansowych w
zwigzku z emisjg diuznych papieréw wartosciowych — obligaciji 2-letnich o facznej wartosci nominalnej 26.250
tys. zt. W zobowigzaniach krotkoterminowych najwieksza zmiana dotyczy zmniejszenia krotkoterminowej czesci
zobowigzan dotyczacych kredytow i pozyczek. Zmniejszenie 0 46,5% jest efektem gtéwnie konwersji pozyczki
otrzymanej od gtdwnego akcjonariusza w kwocie 15.456 tys. zt na obligacje o takiej samej wartoci nominalnej.
W poréwnaniu do poprzedniego okresu zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
ulegly zwiekszeniu o 30,7%, tj. o kwote 3.436 tys. zt. Wyzszy wzrost wartoéci pozycji diugoterminowych niz
kategorii krotkoterminowych wptynat na wzrost kapitatu statego o 38,0%, oraz kapitatu pracujacego o 69,2% do
poziomow odpowiednio 130.439 tys. zt oraz 71.459 tys. zl. Efektem powyZszych zdarzen sa zmiany we
wskazniku zaangazowania kapitatu wiasnego, ktéry zmniejszyt sie 0 9,1 punktu procentowego, a takze w
wartosci wskaznika ,ztotej" reguly bilansowej, ktéra zwigkszyta sie 0 40,5 punktu do poziomu 221,2%.

Na przestrzeni analizowanych okreséw odnotowano tendencje spadkowa przychodow ogotem. Udziat
poszczegdlnych segmentéw w przychodach ogétem w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegt znacznej
zmianie. W strukturze przychodow ogdlem dziatalno$¢ podstawowa stanowi 73,9%, na przestrzeni 12 miesiecy
jej udziat wzrést z poziomu 46,9%. Udziat pozostatych przychodéw operacyjnych zmniejszyt si¢ z poziomu
32,2% do poziomu 8,7%, a przychodow finansowych nieznacznie zmniejszyt si¢ z poziomu 20,8% do poziomu
17,3%. Analizujgc strukture kosztéw, na przestrzeni trzech lat nie odnotowuje sie znaczacych zmian w kosztach
sprzedazy oraz kosztach zarzadu. Najwigksza dynamikg cechujg sig koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow, ich wzrost 0 8.333 tys. zt cechuje dynamika wzrostu o wartosci 40,2%.

Dodatnia dynamika kosztéw ogétem oraz nieznaczny pigcioprocentowy spadek wartosci przychodéw ogdtem
spowodowaly ostabienie wskaznikow rentowno$ci. Najwieksza zmiana wystapita we wskazniku rentownosci
sprzedazy mierzonej zyskiem netto, ktérego wartos¢ zmniejszyta sie 0 41,1 punktu procentowego do poziomu
19,7%. Rentownos¢ kapitatu wtasnego wynosi w roku badanym 7,1%.

Struktura rachunku przeptywéw pienieznych w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegta istotnej zmianie. W
poprzednim roku obrotowym jedynym zrédiem doplywu gotowki byta dziatalno$¢ operacyjna. W okresie
badanym dodatnie przeptywy pieniezne osiggnieto wytacznie z dziatalnosci finansowej. W roku badanym
wplywy z dziatalnosci finansowej byly nizsze niz ujemne saldo przeptywow Srodkow z pozostatych segmentow
dziatalnosci. Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wys. 16.543 tys. zt nie wystarczyly na
pokrycie wydatkow z pozostatych dziatalnosci Spotki, ktére osiagnety odpowiednio wartosci dla dziatalno$ci
operacyjnej (-)16.840 tys. zt oraz dziatalnosci inwestycyjnej (-)4.758 tys. zt.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym -
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki, nie '
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziafalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.
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lll. Czg$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej

11.

12

1.3.

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spétka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajacg z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonafa zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
sq dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki, sa stosowane w sposéb jednolity, z zachowaniem zasady
ciaglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego, z wyjatkiem wyceny wyrobéw gotowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spétki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwag CDN XL firmy Comarch SA.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki - przeprowadzonego metoda wyrywkowg badania wskazujg, Zze udokumentowanie operagj
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksieggowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentaci
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera sa zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotki wywigzata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowoéci. Spotki posiada instrukcje inwentaryzacyjna w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacjj,
zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzacji materiatow niezabudowanych i potwierdzamy poprawnosé jej
przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji materialow niezabudowanych zostaly ujete w ksiegach
rachunkowych badanego okresu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacjg wyrobow gotowych na dzien 31 grudnia 2011 roku. Wyniki tej
inwentaryzacji nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych roku badanego. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnosé i gospodarcza przydatnosé aktywow.

Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

WIKANA Spétka Akeyjna Strona 10

A



=P Spélkazo.o.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
oraz sprawozdania z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat)

21. Wartosé firmy

Zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 7.620 tys. zt.
Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia Spotki Wikana SA, ktére mialo miejsce 30 stycznia 2009 roku.
Ustalony na podstawie wyceny wartosci Spétki MASTERS SA oraz Spétki WIKANA SA parytet wymiany akcii
WIKANA SA na akcje MASTERS SA wyniost 1/113, tzn. za 1 akcje WIKANA SA akcjonariuszom przystuguje
113 akcji MASTERS SA. W 2010 roku Spétka dokonata sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa,
w wyniku czego warto$¢ firmy ulegta zmniejszeniu o 6.169 tys. zt.

Spotka na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza test na utrate tej wartosci.
2.2, Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacii finansowej (bilansie) stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z
ksiegami rachunkowymi Spotki i wynika z nastepujacego zestawienia:

- Wartosé Umorzenie i
Wyszczegéinienie T aktuslizaciy Wartosé netto

Srodki trwate 1.181 384 797

Informacije w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszczegdlinych tytutéw rzeczowych aktywéw trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 1B dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwalych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkéw trwatych zostaty oméwione przez Spéotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia ciazgce na rzeczowych sktadnikach majatku zostaty przedstawione w nocie
nr 1D dodatkowych informacii i objasnien.

Dokumentacja w zakresie przychodéw i rozchodéw jest kompletna i prawidfowa.

2.3. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czesci obejmujacej majatek dtugoterminowy dotycza:

— udziatdw w jednostkach powigzanych 18.568 tys. z!
— dopfat do kapitalu Spotek powigzanych 11.860 tys. zl
— certyfikatéw Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 15. 477 tys. 2
— pozyczek udzielonych 1.507 tys. zi

Udzialy w jednostkach powigzanych oraz dopfaty do kapitatu Spotek powigzanych wyceniane sg w cenie
nabycia. Zdaniem Zarzadu Spotki dominujgcej udziaty w jednostkach zaleznych nie utracity swojej wartoéci.
Pozyczki wyceniono w kwocie wymagalnej zaptaty.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Dodatkowo przeprowadzone testy na utrate wartosci Spotek:

— MULTISERWIS Spétka z 0.0.

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0 .0 02 SKA

— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. z 0 .0 03 MIASTECZKO SKA
— WIKANA NIERUCHOMOSCI Sp. 0 .0 04 OSIEDLE SKA

nie wykazaly koniecznoéci prezentacji utraty wartoéci firmy.

Certyﬁkaty Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego wycenione zostaly w wartoéci godziwej. Skutkiem
zastosowania tej zasady jest odpis aktualizujacy w kwocie 13. 677 tys. zt, w tym w roku badanym 6.691 tys. zi,
ktory wystarczajaco urealnia warto$¢ tych aktywow. ‘

Zapasy

Spoélka wykazata w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej (bilansie) zapasy w kwocie 69.818 tys. zt.

Do zapaséw na dzien bilansowy zostaly zaliczone:

Wyszczegblnienie Kwota Stn[Lll:t]um
Pétprodukty i produkty w toku 9.643 13,8
Produkty gotowe 17.11 255
Towary 42.404 60,7
Razem 69.818 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji wyrobow gotowych przeprowadzonej w drodze spisu z natury nie zostaly
ujete w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zgodnie z przyjetymi przez Spotkg zasadami polityki rachunkowosci wyroby gotowe wyceniane sg wedtug
nizszej z dwoch wartosci: kosztu wytworzenia lub ceny sprzedaZy netto. Spdlka dokonata wyceny wyrobow
gotowych w koszcie wytworzenia, ktory jest wyzszy od ceny sprzedazy o 5.736 tys. zt i nie utworzyta odpisu
aktualizujgcego.

Naleznosci z tytulu dostaw i usiug, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
nalezno$ci

Stan naleznos$ci na dzien 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota St“[‘,/tt]"ra
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22.336 64,0
Naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek (czesc 6.216 17,8
krétkoterminowa)

Pozostate naleznosci 6.355 18,2
Razem 34.907 100,0

Naleznoéci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
wartos¢ w kwocie 632 tys. zi.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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W wyniku inWentaxyzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 30 listopada 2011 roku
ustalono, Ze naleznoéci zostaty potwierdzone przez kontrahentow na kwote 1.295 tys. zi, co stanowi 22,0%
naleznosci na dzien inwentaryzacji.

Do dnia 25 lutego 2012 roku z ogélnej sumy naleznoéci z tytulu dostaw i ustug na dzien bilansowy sptacono
naleznosci na kwote 5.497 tys. 4, co stanowi 24,6%.

Gtownymi pozycjami innych naleznosci sa;:

— zaliczki handlowe 3527 tys. zt
— naleznoéci z tytutu rozliczen podatku VAT 885 tys. z
— rozrachunki z tytutu dywidendy 1.147 tys. 2

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycije krotkoterminowe stanowig 1,1% aktywow i obejmuja m.in.:

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1.616 tys. zl
— lokaty terminowe o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce 143 tys. 24

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach i lokatach
bankowych w wigkszosci potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke, pozostatg czesé
aktywow pienieznych potwierdzono wyciagami bankowymi na dzien 30 grudnia 2011 roku.

Wycena Srodkéw pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej, natomiast lokaty o okresie zapadalno$ci do 3 miesigcy zostaty wycenione w wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2011 roku.

Kapitat wiasny
Wartos¢ kapitalu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 99.106 tys. zI
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sig o kwote 6.504 tys. zt

Szczegotowe zwiekszenie i zmniejszenie poszczegoélnych kapitatow Spotka zaprezentowata w zestawieniu
zmian w kapitatach wiasnych.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu podstawowego zmienita sie o 0,06 zt w zwiazku z umorzeniem
3 akcji wiasnych o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, nabytych przez Spotke w celu umorzenia.

Rezerwy diugoterminowe i krétkoterminowe

Spotka w sprawozdaniu z sytuaci Vﬂnansowej (bilansie) zaprezentowata rezerwy w podziale na
diugoterminowe i krétkoterminowe, wyodrebniajag:

— rezerwe na podatek odroczony 2.998 tys. zt
— Trezerwy na Swiadczenia pracownicze (krotkoterminowe) 140 tys. zt
— pozostale rezerwy krotkoterminowe 338 tys, zt

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w cigzar wyniku finansowego roku badanego w kwocie
140 tys. zt stanowi zdyskontowang sume zobowigzai na niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne.
Rezerwg na te Swiadczenia Spotka ustalita w oparciu o obliczenia wykonane przez aktuariusza.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegblnienie Kwota S&u{l:/tu;ra
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 15.665 213
— czes6 diugoterminowa 1.981 -
— cze$t biezaca 13.684 -
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu emisji obligacii 26.250 45,6
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 9.559 16,6
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 645 1,1
Pozostale zohowigzania 5436 94
— czest diugoterminowa (rozliczenia leasingowe) 104 -
— cze$6 krotkoterminowa 5.332 -
Razem 57.555 100,0

Kredyty obejmujg kredyty inwestycyjne w czeéci podlegajacej sptacie w 2012 roku oraz kredyt w rachunku
biezacym. Zobowigzania dtugoterminowe z tytulu emisji obligacji w kwocie 26.250 tys. zt dotycza 26.250
obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.

Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug do dnia 25 lutego 2012 roku zostaly optacone na kwote 3.822 tys. zt, co
stanowi 40,0% zobowigzan.

Przychody przysztych okreséw

W przychodach przysztych okresow Spotka wykazata ofrzymane wplaty na poczet zakupu lokali
mieszkalnych w kwocie 5.846 tys. zt.

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych
ewidencji ksiegowej potwierdzonych weryfikacjg na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat) za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw wynosza 35.660 tys. zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 29.664 tys. !
— przychody ze sprzedazy towarow 5.996 tys. zI

Przychody netto ze sprzedazy produktow na rzecz odbiorcéw krajowych dotycza sprzedazy:

— lokali mieszkalnych i nieruchomosci 27.954 tys. zI
— innych ustug 1.710 tys. !

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23.730 tys, zt
— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5.345 tys. zt
— koszty sprzedazy 1.076 tys. zt
— koszly ogdlnego zarzadu 3.508 tys. zi

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz

koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosc

Pozostate przychody operacyjne dotycza giownie:

— przychodow z refakturowania 1.806 tys. zi
— ofrzymanych kar i odszkodowari 1.235 tys, zi
— rozwigzanych odpiséw aktualizujacych 900 tys. zi

Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegélnoéci:

—  koszty z tytulu refakturowania 1.806 tys. zt
— ulworzone odpisy aktualizujgce inwestycje w nieruchomoéci 1.750 tys. zt
— odpisy na naleznosci 163 tys. zt

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaty poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat).

Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 6.715 tys. zt.

Przychody finansowe pochodzg gtownie z:

— wyceny certyfikatow FIZ 6.691 tys. zt
— dywidendy od MULTISERWIS Sp. z o.0. 1.147 tys. 1
— odsetek od pozyczek udzielonych 436 tys. zI

Koszty finansowe zostaly poniesione gtéwnie na:

— odsetki od obligacji 766 tys. zt
— odsetki bankowe 347 tys. zt
— odsetki od pozyczek 197 tys. zt
— prowizje od obligacji 209 tys. zl

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich

pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat).

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 8.468 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(rachunku zyskow i strat), sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

sktada sie obliczona narastajaco suma wynikéw ustalonych jako:

— zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.753 tys.

zt

— zysk z dziatalnoéci finansowej 6.715 tys.

zl
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2.14. Podatek dochbdowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (rachunku zyskéw i strat} wykazano podatek dochodowy, na ktéry

sklada sie:
— czes€ biezaca 645 tys. zt
— cze$t odroczona 810tys. zt

Podatek w czesci biezacej wynika z wyliczonego dochodu (podstawy opodatkowania). Na podatek
odroczony, ustalony na dzien konczacy rok obrotowy, skladaja sie: :

— akiywa na podatek odroczony 284 tys. zt
— rezerwa na podatek odroczony 1.094 tys. zt

Spotka utworzyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przejéciowymi ujemnymi
roznicami migdzy wartoscig ksiegowa i podatkowa; rezerw i zobowigzan.

Spétka utworzyta takze rezerwe na podatek odroczony w zwiazku z dodatnimi przejsciowymi réznicami
miedzy wartoscia ksiegowq i podatkowa: naleznosci, aktywéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz z fytutu naliczonych kar umownych nieotrzymanych.

Spotka w roku badanym ustalita efektywng stope podatkowg na poziomie 7,6% i wyliczenie tej wielkosci
zamiescita w nocie nr 30A informacji dodatkowej.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(rachunku zyskéw i strat) w roku badanym miato wplyw:

— utworzenie aktywu na podatek odroczony 315 tys. zt
— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 31 tys. 2t
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 1.913tys. zt
— rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony 819 tys. zt

2.15. Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 7.013 tys. zi, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) i
sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskéw i strat) zostat ustalony prawidiowo, przy
zachowaniu zasad okreslonych w zatoZeniach koncepcyjnych do standardéw migdzynarodowych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objadnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) i sprawozdania z catkowitych dochodéw
(rachunku zyskéw i strat).

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich
standardéw miedzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2011 roku.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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4, Ocena prawid}owoéci sporzqdzénia rachunku przeplywow pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywéw pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidiowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej
(bilansem), sprawozdaniem z catkowitych dochodéw (rachunkiem zyskéw i strat), iinformacja dodatkowg
oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegélne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do
odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektére zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
(rachunku przeptywow pienieznych), nie wynikajg ze zmiany stanu tych skladnikow, zaprezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie). Wyjasnienie powyzszych réznic Spdka przedstawita w
dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5. Ocena prawidtowos$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1. Dane
wykazane w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej (bilansem) oraz
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw (rachunkiem zyskéw i strat).

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spotki sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacie i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz.
259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowali$my o poprawno$ci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliémy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, Zze z uwagi na wlasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Zze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowigcy integralng czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Halina Czapczynska, nr w rejestrze 563 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.c.
nr 232 nr 232

/ Wu L{%ﬁ ~

Lublin, dnia 19 marca 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilansow) na dziefi: 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskéw i strat) za lata; 2009, -
2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywno$ci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeplywow pienigznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogdtem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Whkres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Whykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu informacji okreslonych
przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwate i obrotowe,

¢) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym: '

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, pozostate rezerwy dlugoterminowe,
zobowigzania diugoterminowe, diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, 7

d) jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne,
pozostale rezerwy  krotkoterminowe, zobowigzania  krotkoterminowe,  krotkoterminowe  rozliczenia
miedzyokresowe.

Zalacznik do raportu uzupelniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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